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Nachhaltigkeit in Form der Berucksichtigung von 6kologischen, sozialen und fihrungs-
bezogenen Faktoren ist fur Unternehmen wichtig aus mehreren Grinden

Weltweite Verpflichtung von Akteuren, substantiell zur Verbes-
serung von Umwelt- und Lebensbedingungen beizutragen

Konsumentennachfrage verandert sich, Abnehmer

erwarten nachhaltige Zulieferer e X
Investo- schaft
Nachhaltigkeit bestimmt die Attraktivitat ren
als Arbeitgeber
ESG als Treiber von Innovation, Regulato-
Wettbewerbsfahigkeit und Wachstum ren & Auf-
sichtsbe-
Regulatoren und Aufsichtsbehorten forcieren Transpa- horden

renz und Transformation zu mehr Nachhaltigkeit in Kredit-
und Realwirtschaft

o ; : Mit-
ESG-Ansatze werden bei Unternehmens- und Kredit- bewerber arbeiter
risikobewertungen starker bericksichtigt

g
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Neue Dienst-
leistungen, Kosten-
Produkte und reduktion
Markte

Image, Marke,
Wettbewerbs- Innovation
fahigkeit
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Ziele bis 2050:

Umgestaltung

der Wirtschaft in Abkoppelung Wirtschaftswachstum von

32% Anteil erneuerbare Energien der EU fir eine e -
nachhaltige
Zukunft
32,5% Steigerung Energieeffizienz Inklusiver Ubergang

EU Action Plan on Financing Sustainable Growth
mit folgenden Zielen:

— Lenkung des Kapitals in Richtung Nachhaltigkeit ® Ausrichtung Kapitalfllisse hin zu nachhaltiger Wirtschaft & Transformation

— Berlcksichtigung ESG-Risiken ®» Einbettung der Nachhaltigkeit in das Risikomanagement
— Forderung der Transparenz ® Transparenz seitens Banken & Unternehmen




Einbettung der
Nachhaltigkeit in das
Risikomanagement

Klimastresstest* Leitlinien
fur die Kreditvergabe
und Uberwachung*

Merkblatt zum Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken*
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Transparenz

seitens Banken
& Unternehmen

Ausrichtung
Kapitalflisse hin
zu nachhaltiger
Wirtschaft

...Risiko-
manager

Action plan on financing
sustainable growth*

Igln_

t]et-Zero Banking Alliance

Erfordert:
Trans-
parenz

& Transformation

EU GREEN BOND 5 .
Bond - t_w e
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ns der Finanzwirtschaft

Erfordert: Einbezugvon = Management Umwelt- und -
Trans- Nachhaltigkeitsrisiken bei der Sozialrisiken gem. B oo 7 5
= i X Policy-Framework — % ,:é . S ’/

parenz Kreditvergabe _Environmental and Social < 7

Policy Framework” z.B. mit
Einschrankungen bei

Physische Risiken Kohlefinanzierungen, etc*
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...Risiko-

manager o it

\W

» Risikomanagementstrategie

gem. “Climate and
Environmental Risk
e . II*
Ubel’gangSI’ISIken Management PO“Cy Management
(Transitionsrisiken)

Sredit Risk Portfolio Management and Stress Testing

% C *Quélré: httgs://www.dbAcom/fiIes/document's/csr/sustainabiIity/Deutsche-Bank—ES-Policy-:Frarﬁework—EanishAgdf-& 8
https://investor-relations.db.com/files/documents/annual-reports/2023/Non-Financial-Report-2022.pdf & )
https://www.db.com/what-we-do/responsibility/sustainability/sdd/10-SDD-Sustainability-Journey-Presentation.pdf2language id=1



https://www.db.com/files/documents/db-es-policy-framework-english.pdf
https://www.db.com/files/documents/csr/sustainability/Deutsche-Bank-ES-Policy-Framework-English.pdf
https://investor-relations.db.com/files/documents/annual-reports/2023/Non-Financial-Report-2022.pdf
https://www.db.com/what-we-do/responsibility/sustainability/sdd/10-SDD-Sustainability-Journey-Presentation.pdf?language_id=1
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Erfordert:
Trans-

ans Transitionsrisiken Microebene - Einfluss
parenz

auf Einzelunternehmen (CEerilgEre Reported economic losses from weather, climate,
Techn. Fortschritt, pol. z.B. Beschédigung Profitabilitat . Carbon-intensive sectors: Transition risk varies greatly
Anderungen, Eigentum Geringere Median GI mission intensity per sector, in 100, per EUR millicn of revenue®
gedndertes ‘ Gebaude- T y Marwfacture ined petrokeum produ
Konsumverhalten Unterbrechung bewertungen ! — @ e
Geschaftsbetrieb. .. \ffver:gere ’ sctinity o eergy ol
" ert- . o gease Py !
| Physische Risiken Macroebene — Einfluss entwicklung Liquidittsrisiken
AL, o Hoéhere Kosten
. Akut: Flut, Diirre, o ertﬁ(:h?ﬂ zB. fur Compliance Strategische &

. .Risiko- Hitzewelle, ‘ Produktivitatseinbussen, Hohere Reputationsrisiken
Waldbrande... Preisverdnderungen, Rechtskosten -

mana g er Abschreib g Konzentrations- N

schreibungen... risiken a70.79 1t .08 201019

Manufacture of slectronics and machin

Europ. Zentralbank Europ. Bankenaufsicht Dt. Bankenaufsicht

Merkblatt zum Umgang mit
Nachhaltigkeitsrisiken

Guide on climate-related and
environmental risks - Supervisory
expectations relating to risk
management and disclosure

Guidelines on loan origination and
monitoring / Leitlinien fur die
Kreditvergabe und Uberwachung

2022 climate risk stress test Walking the talk - Banks gearing up
to manage risks from climate change
Link: 2022 climate r tress test (europa.eu) and environmental degradation -

Results of 2022 thematic review... Link

Link: Final Report on GL on loan o ation and
monitoring COR_DE.do

on climate-related and environmental risks aring up to manage ri

Quelle oben: Deutsche Bank Research, 01—2b23, basierend auf EBA und NGFS, frei tibersetzt 9
- Link: dbresearch.com/PROD/RPS EN-PROD/PRODO0000000000526206/Climate stress tests%3A Are banks fit for the green .PDF?undefined&realload=MhuJMaUw9zMmaOrMQvNg/2i4huHFluSrhdUoAPfpsWNKicQ51L8/U2nuHbReHAoL
Quellen unten: EZB, EBA & Bafin, Beispielhafte Auswahl. Ohne Obligo, freitibersetzt.



https://www.dbresearch.com/PROD/RPS_EN-PROD/PROD0000000000526206/Climate_stress_tests%3A_Are_banks_fit_for_the_green_.PDF?undefined&realload=MhuJMaUw9zMmaOrMQvNg/2i4huHFIuSrhdUoAPfpsWNKicQ51L8/U2nuHbReHAoL
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%20on%20loan%20origination%20and%20monitoring/Translations/886677/Final%20Report%20on%20GL%20on%20loan%20origination%20and%20monitoring_COR_DE.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/document_library/Publications/Guidelines/2020/Guidelines%20on%20loan%20origination%20and%20monitoring/Translations/886677/Final%20Report%20on%20GL%20on%20loan%20origination%20and%20monitoring_COR_DE.pdf
https://www.google.com/url?sa=t&rct=j&q=&esrc=s&source=web&cd=&ved=2ahUKEwjYrIulxOSEAxWqhf0HHXmQD7oQFnoECAYQAQ&url=https%3A%2F%2Fwww.bafin.de%2FSharedDocs%2FDownloads%2FDE%2FMerkblatt%2Fdl_mb_Nachhaltigkeitsrisiken.pdf%3F__blob%3DpublicationFile%26v%3D9&usg=AOvVaw2vySndsqZTRZVj0ZsjvI6m&opi=89978449
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.climate_stress_test_report.20220708~2e3cc0999f.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.thematicreviewcerreport112022~2eb322a79c.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.thematicreviewcerreport112022~2eb322a79c.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.202011finalguideonclimate-relatedandenvironmentalrisks~58213f6564.en.pdf
https://www.bankingsupervision.europa.eu/ecb/pub/pdf/ssm.202011finalguideonclimate-relatedandenvironmentalrisks~58213f6564.en.pdf

...Risiko-
manager

... Trans-
forma-
tions-
partner

Nachhaltiges
Finanzierungsgeschaft /
Sustainable Finance

.Use of Proceeds”
nachhaltiger Verwendungszweck
& < =

~Sustainability Linked”
gekoppelt an Nachhaltigkeitsziele

a *Queile: httgs://www.db.com/fiIes/documents7csr/sustainability/Sustainable-Finarice-Frame_Work.Qdf)& z .
- https://investor-relations.db.com/files/documents/Sustainable-Financing/SustainablelnstrumentsFramework-January2024.pdf

= Ziel: 500 Mrd. bis 2025...

= .. .definiert im “Sustainable Finance Framework”*...

= _.."grun” refinanziert Uber das “Sustainable Instruments Framework”*

Deutsche Bank

Instruments
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https://www.db.com/files/documents/db-es-policy-framework-english.pdf
https://www.db.com/files/documents/csr/sustainability/Sustainable-Finance-Framework.pdf
https://investor-relations.db.com/files/documents/Sustainable-Financing/SustainableInstrumentsFramework-January2024.pdf

N Zukﬁh]‘tjge Anforderungen un

Auswirkungen a

Finanzierung des Ubergangs /
der Transformation zu Netto-Null*

. Wir wollen unsere Kunden weltweit dazu ermutigen, mit
uns gemeinsam die erforderliche Transformation

anzugehen,” sagt Sewing.
...Trans-

forma- Dabei geht es darum, die Summe der Emissionen zu
tions- verringern, welche die Bank in ihrem Kreditgeschaft
partner indirekt finanziert.

Erfordert:
Trans-
parenz

Queﬂen https://www.db. com/news/detall/20230302 deutsche bank-announces- addmonal measures-to- rennforce net-zero-commitment?language id=3 &

= https://www.db.com/what-we- do/resgons|blI|ty/susta|nab|||ty/tran51tlon glan/documents/Transmon Plan.pdf

» Ermittlung finanzierte Emissionen...

= ...erganzt um Netto-Null-Ziele fir 7 CO2-intensive Sektoren

Towards net
Zero emissions

Imtlal

‘, ‘ L 4
Transition Plan

Status quo and the way forward

11


https://www.db.com/files/documents/db-es-policy-framework-english.pdf
https://www.db.com/news/detail/20230302-deutsche-bank-announces-additional-measures-to-reinforce-net-zero-commitment?language_id=3
https://www.db.com/what-we-do/responsibility/sustainability/transition-plan/documents/Transition-Plan.pdf
https://www.db.com/files/documents/Towards-net-zero-emissions.pdf

Ol & Gas Stromerzeugung 2 P
(upstream) _—-.//:, 7

y /4 ‘.
e &

Automobilhersteller Stahl
(inkl. leichter
Nutzfahrzeuge)

gl des Identifikation der Kunden mit hohen Emissionen
FuBabdrucks

Erfordert:
Trans- r.- ()

parenz Kohlebergbau Zement

Kategorisierung der Transitionsstrategien der Kunden

E|nwgr"cung der Keine Versffentlichung > Erste Phase der Interaktion
Transitions- Minimale Veréffentlichung

strategien Weitgehende Versffentlichung —> Spaterer Zeitpunkt der Interaktion
Best Practice Verdffentlichung

Identifikation von

— Transitions- Aufzeigen von U i Vereinbarung von
i = nterstutzungs-
- dialog Datenliicken s : FolgemaBnahmen
- moglichkeiten
- - Fehlende Bereitschaft oder Bereitschaft sich einzubringen/ zu

> Schiffahrt

ahigkeit sich einzubringen/zu  verpflichten

Fahigkeit sich o} / pflicht
verpflichten

Weitere MaBnahmen = S 3
Case-by-case Entscheidungen Uberwachung und regelméaBige Uberpriifung
(z.B. Ausstieg, Reduzierung des Exposures, des Fortschritts
Begrenzen der Laufzeiten, Zustimmung zu
angepasstem MaBnahmenplan)

| GO el a2l

Quellen: https://www.db.com/news/detail/20230302-deutsche-bank-announces-additional-measures-to= ‘reinforce-net-zero- commitment?language id=3 &
“ https://www.db.com/files/documents/csr/sustainability/Residential-Real-Estaté--L eading-to- Net Zero.pdf?language_id=1 & 12
https://www.db.com/files/documents/Towards-net-zero-emissions.pdf &
https://www.db.com/news/detail/20230531-deutsche-bank-| pubhshes detan!s of-its-sustainability-strategy-in-residential-real- estate’?language id=3 &
https://www.db.com/news/detail/20221021-deutsche-bank-| publishes-targets-for- carbon footprint-| reductlon’7languaqe id=1

= __https://www.db.com/what-we- do/resgon5|b|I|ty/susta|nab|||ty/transmon Qian



https://www.db.com/files/documents/db-es-policy-framework-english.pdf
https://www.db.com/news/detail/20230302-deutsche-bank-announces-additional-measures-to-reinforce-net-zero-commitment?language_id=3
https://www.db.com/files/documents/csr/sustainability/Residential-Real-Estate--Leading-to-Net-Zero.pdf?language_id=1
https://www.db.com/files/documents/Towards-net-zero-emissions.pdf
https://www.db.com/news/detail/20230531-deutsche-bank-publishes-details-of-its-sustainability-strategy-in-residential-real-estate?language_id=3
https://www.db.com/news/detail/20221021-deutsche-bank-publishes-targets-for-carbon-footprint-reduction?language_id=1
https://www.db.com/what-we-do/responsibility/sustainability/transition-plan/

e d"er Finanzwirtschaft

...Trans- Nachhaltigkeitsinformationen &
ft"i‘cr)"r"‘:_' Daten anfordern und selber berichten

partner e
000

Unter-

nehmen A

Erfordert:
Trans- E??@%
parenz
‘ ESG Daten

Nachh.k.b. U.
(Taxonomie-

quoten) A o~

...Risiko-
manager

[ R
Banken
- Nachh.k.b. Bk.

(Green Asset
Ratio)

Quellen: https://wwwdb.com/what—we—do/reé onsibility/reports/reports?language id=3

Berichterstattung nichtfinanzieller Bericht: //‘/{ *
= EU Taxonomiefahigkeit (in 2023) & -konformitat (in 2024) des ;0 b
Kreditbuches — Green Asset Ratio g AP
o~ _;/ 7

Nichtfinanzieller Bericht
2023

ordnung

gaben gemal Artikel 8 der Taxonomie

o

Uberblick Uber die von Kreditinstituten nach Artikel 8 der Taxonomieverordnung offenzulegenden KPI

Haupt-KPI

13


https://investor-relations.db.com/files/documents/annual-reports/2023/Non-Financial-Report-2022.pdf
https://www.db.com/what-we-do/responsibility/reports/reports?language_id=3

. Ziele & Zielerreichung fur

? 2% 7 ';/ =
»oustainability Linked” e /, 4

v t’/‘ e 5 ~

» ...Strategie, Chancen & Risiken
aus Nachhaltigkeit

,//'_//
P 4 7
CSRD/ ESRS 2 CSRD/ESRS E1 BE s
2.B. Allgemeine Pflichtangaben zu .. .Risiko- E1-4 Ziele Reduzierung S
Strategie, Unternehmensfiihrung manager Treibhausgas e
und Wesentlichkeitsbewertung ¢

...Trans-
Erfordert: forma-
Trans- tions-
22l partner
A o __EU Taxonomie- o\ ...Transformationsplan & CO2

. Quoten : Zielpfad

. . CSRD/ESRSE1
B CSR[_)I_/ Artlke|'8 -EU E1-1 Dekarbonisierungshebel
z.B. axonomie 2 B. und geplante MaBnahmen,

Angaben EU Taxonomiefahigkeit

El1- 2A
& -konformitat 6 CO2 AusstoB

E1-4 Ziele CO2-Reduzierung

Beispielhaft, ohne Obligo. Wichtiger Hinweis: Es soll gezeigt werden, dass sich &hnliche Informationserfordernisse, wie sie von.Banken zukiinftig gegeniiber Unternehmen erwartet werden, auch im Rahmen der kommenden Nachhaltigkeitsberichterstattung ergeben und in diesem Rahmen gefordert sind. Ob
- daruber hinaus eventuell zus&tzliche Informationen im allgemeinen oder im Einzelfall notwendig sind, kann aktuell foch nicht beurteilt und deshalb nicht ausgeschlossen werden. Zu den konkreten Informationserfordernissen aus der kommenden Nachhaltigkeitsberichterstattung sprechen Sie bitte mit Inrem 14
Steuerberater oder Wirtschaftsprifer.

: Mdogliche Fragestellung 5 Beispielhaft notwendige Angaben
A s e * vonBanken = “ im Nachhaltigkeitsbericht



Ubersicht der Inhalte




Sustainable Finance LC’)S‘L;ngen
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,Die Trennung von einem Kunden sollte nur der
letzte Schritt sein - auch wenn wir nicht davor
zuriickschrecken wirden, diesen Schritt zu gehen,
wenn wir bei einem Kunden keine Bereitschaft fiir
eine glaubwiirdige Transformation sehen. “
Christian Sewing Sustainability Deep Dive 2023*

99 — Zins- und
Wahrungsrisiko-
‘ management
— Kapitalmarkt-

4] L‘,:.#':’ ) A geschaft

Zweckgebundener Einsatz
der Finanzmittel, ,Grine
Kredite®, z.B. nachhaltiger
Fuhrpark

T } "_. im! — AuRRenhandels-

finanzierung

Kennzahlen Finanzierung Weiteres — Versicherungen
geknupfte des Wandels — Beratung zu
Finanzierung & der Trans-

Trends, Rating,

formation -
Umsatzerzielung mit ‘ Regulatorik, etc.

nachhaltigen Aktivitaten, ' e
z.B. erneuerbare Energien ~ An Nachhaltigkeitsziele

geknupfte Finanzierung, o O — Nachhaltige Einlagen
z.B. mit finanziellen Finanzielle Anlagen & ‘ — Investmentsfonds nach
Anreizen bei Reduktion Anreize flr Investments ESG Kriterien

CO2 Ausstoss nachh. Liefe-

ranten
,oustainable Supply Chain Finance® Programme ‘

* https://www.db.com/what-we-do/responsibility/sustainability/sustainability-deep-dive?language_id=3 / 16



https://www.db.com/what-we-do/responsibility/sustainability/sustainability-deep-dive?language_id=3
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Grune Kredite (Use of proceeds Konzept)

.Der Batteriehersteller ACC sichert sich die gy _
Finanzierung von drei europaischen Fabriken : REUTERS
in Hohe von 4,4 Milliarden Euro”

.Salzgitter-Konzern sichert sich zwei ECA*-

%//' GEEEl  gedeckte Green-Loan-Finanzierungen Uber

insgesamt 500 Mio. Euro”

Kredit Nr. 240, 241
I( F \V KfW-Umweltprogramm

Ba_l"lk alus Ve rantwo rtung Umwelt schiitzen und Ressourcen schonen

Beitrdge von Reuters, Green Steel World und Bloomberg sind frei libersetzt, ohne Obligo
*ECA = Exportkreditagentur

Sustainability Linked Kredite

results. Kund rojekt — Dr. Babor GmbH & Co. KG
Kredite als Anreiz fir nachhaltiges Wirtschaften Ste Ckbﬂef

Unfallquote

Quellen: https://www.deutsche-bank.de/ub/results/results-kundenprojekt/babor.htmi

und https://www.deutsche-bank.de/ub/results/results-kundenprojekt/dts.html

17


https://www.deutsche-bank.de/ub/results/results-kundenprojekt/babor.html
https://www.deutsche-bank.de/ub/results/results-kundenprojekt/dts.html

er ahredn(mé')chten: Unser Onlineangebot

v N &
Nachhaltige Finanzlosungen: [T SIS

Wir wollen die ESG-Reise unserer Geschafts- und Firmenkunden unterstitzen: das Bewusstsein « =
fur Nachhaltigkeit erhdhen, ESG-Relevanz verstehen, geeignete Nachhaltigkeitsstrategien % -~

entwickeln und Zugang zu nachhaltigen Finanz- und Beyond-Banking-L&sungen bieten.™ - N

All das finden Sie auf unserer Webseite zu .Nachhaltigen Finanzlésungen®, erreichbar b N & ‘,‘ Ny

deutsche-bank.de > Unternehmenskunden > Unsere Lésungen % & J\ - .} ) T . ~
Checkliste zur Haufige Fragen und Gute Griinde fur nach- Online Kredit-Abschluss Funktionsweise nachhaltiger CO2 Rechner
Standortbestimmung Begriffe haltiges Wirtschaften mit Zinsnachlass Finanzierungen

Umweltkredit:
Nachhaltigen ERFOLG
moglich machen

—Zinsnachlass von 0,15 % p.a.
— Fiir nachhaltige Investitionen
- Direkt online beantragen

Artikel, Videos

PRI —

Nozhhaltipkert

Iiraxtsnah un akue . Artikel, WERRS. |5 The.

Registrierung Webevent ==

Angebot Nachhaltigkeitsdialog

Ihr le

Beratungstermin

...and more to come



https://www.deutsche-bank.de/ub/unsere-loesungen/nachhaltigkeit.html
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”“;"; Bodo Sentker
L .| Leiter ESG Client Solutions Firmenkunden Deutschland 2k

Corporate Bank

Taunusanlage 12
60325 Frankfurt am Main

069 910 34568
bodo.sentker@db.com

Sollten Sie noch keinen Kundenbetreuer bei der Deutschen Bank haben, konnen Sie in unserem Onlineangebot auch einen Beratungstermin vereinbaren:

&
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Wichtige Hinweise

Die vorstehenden Angaben in dieser Prasentation der Deutschen Bank AG stellen keine Anlage-, Rechts- oder Steuerberatung dar. Bei diesen Informationen handelt es sich um
Werbung. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschatzung des Verfassers wieder, die nicht notwendigerweise der Meinung der Deutsche Bank AG oder ihrer assoziierten
Unternehmen entspricht. Alle Meinungen kénnen ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Die Meinungen kénnen von Einschatzungen abweichen, die in anderen von der
Deutschen Bank veroffentlichten Dokumenten, einschlieBlich Research-Veroffentlichungen, vertreten werden. Die vorstehenden Angaben werden nur zu Informationszwecken
und ohne vertragliche oder sonstige Verpflichtung zur Verfligung gestellt. Fur die Richtigkeit, Vollstandigkeit oder Angemessenheit der vorstehenden Angaben oder
Einschatzungen wird keine Gewahr ubernommen.

© Copyright 2024 Deutsche Bank

Alle Rechte vorbehalten. Die Unterlagen durfen nur nach vorheriger Zustimmung vervielfaltigt, verarbeitet oder verbreitet werden.

Diese Prasentation dient lediglich zu Informationszwecken und bietet einen allgemeinen Uberblick iiber das Leistungsangebot der Deutschen Bank. Das enthaltene
Serviceangebot entspricht dem Stand 08-2024, zukiinftige Anderungen sind vorbehalten. Diese Prasentation und die allgemeinen Angaben zum Leistungsangebot dienen
lediglich der Veranschaulichung, es konnen keinerlei (vertragliche oder nicht-vertragliche) Verpflichtungen oder Haftungsansprtiche der Deutsche Bank AG oder ihrer
Konzerngesellschaften daraus abgeleitet werden. Soweit Informationen aus 6ffentlich zuganglichen Quellen entnommen worden sind, tUbernimmt die Deutsche Bank AG oder ihre
Konzerngesellschaften keinerlei Haftung fur aus inrem Gebrauch entstehende Schaden oder fiir aus ihrem Gebrauch resultierende Urheberrechtsverletzungen oder der Verletzung
Rechte Dritter.

Soweit Finanzinstrumente dargestellt werden, geniigen die Texte nicht allen Vorschriften zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen. Es besteht auch
kein Verbot fur den Ersteller oder fiir das fur die Erstellung verantwortliche Unternehmen, vor bzw. nach Veroffentlichung dieser Unterlagen mit den entsprechenden
Finanzinstrumenten zu handeln. Einzelheiten zu der Ausgestaltung der erwahnten Finanzinstrumente bzw. Geschafte sind den jeweiligen Vertragsbedingungen zu entnehmen. Die
vorstehenden Angaben stellen keine Anlageberatung dar, sondern dienen ausschlieBlich der Beschreibung der Finanzinstrumente bzw. Geschafte. Eine Anlageentscheidung sollte
in jedem Fall auf Grundlage der Vertragsbedingungen getroffen werden. Alle Kurse sind freibleibend. Sie werden nur zu Informationszwecken zur Verfiigung gestellt und dienen
nicht als Indikation handelbarer Kurse/Preise. Aus der Wertentwicklung in der Vergangenheit kann nicht auf zuklinftige Ertrage geschlossen werden. Der Vertrieb der
Finanzinstrumente ist in verschiedenen Rechtsordnungen eingeschrankt. Insbesondere dirfen die Finanzinstrumente weder innerhalb der Vereinigten Staaten noch an bzw.
zugunsten von US-Personen zum Kauf oder Verkauf angeboten werden. Dieses Dokument und die in ihm enthaltenen Informationen diirfen nur in solchen Staaten verbreitet oder
veroffentlicht werden, in denen dies nach den jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zulassig ist. Der direkte oder indirekte Vertrieb dieses Dokuments in den Vereinigten
Staaten, Kanada, GroBbritannien oder Japan sowie seine Ubermittlung an US-Personen, sind untersagt.
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